


companies and investors through more than three decades of economic stability and growth. During that time, 
the world has experienced a number of major macroeconomic events such as the global financial crisis and the 
current system has protected Australian companies, and in turn their shareholders, through these times of 
economic instability, reducing companies’ need to take on unnecessary debt. It has encouraged Australian 
companies to invest in and pay corporate tax in Australia and emboldened Australians to invest locally. This, in 
turn, has created more jobs for Australians and provided the additional income tax revenue that Treasury and 
Government are currently seeking.  

 We believe that both the proposed changes fail to recognise the fundamental principle underlying the franking 
system and the reason for its creation, namely the avoidance of double taxation on company earnings. If 
passed, the proposed changes will unfairly target retail investors, low‐income investors and superannuation 
beneficiaries, while limiting companies’ abilities to effectively manage their own capital.  

 We believe Treasury and Government are underestimating the long lasting and broad‐reaching impact these 
changes will have on Australia and we ask you to re‐consider making any changes.  

 Many small investors such as ourselves rely on dividends and franking credits for income in retirement and 
thus lessen the burden on government by being self‐funded retirees. We appreciate the government is looking 
at ways to fund its expenditure, but there are a number of other areas such as the NDIS, My Aged Care and 
Child Care which are full of rorts and should be thoroughly investigated to ensure that the government and 
taxpayers such ourselves receive value for money and are not burdened with unnecessary extra costs. There 
are constant reports in the media about the waste occurring in these areas. The fair taxing of overseas multi‐
nationals operating in Australia is another area ripe for investigation, review and action.  

  

Yours sincerely, 

Colin and Pia Pilcher 

 

 
 




