




























Investment and 
Depreciation Allowance

What is the problem?

• The global trend over recent decades has been to reduce company tax rates and remove 
investment allowances to compete more effectively for mobile investment while combating the 
incentive to shift profits.

Why is it important?

• Investment allowances and accelerated depreciation schemes favour capital intensive industries 
over businesses that are developing their own intellectual property or are labour intensive. 

• If Australia were to offer a capital investment allowance while keeping its current corporate tax rate 
in place this would be out of step with international practice and with previous Australian reforms 
which have sought to broaden the tax base but lower the rate. 

– This would heighten the incentive of multinational corporations to shift profits out of 
Australia.

• Time limited investment subsidies would only bring forward investment, rather than generate new 
investment. This may be appropriate as an economic stimulus response, but would not provide any 
long run economic benefit. 

• Accelerated depreciation schemes tend to have a higher upfront Budget costs in the short run than 
headline rate cuts.

When?
• Prior to 2001, Australia had a comprehensive accelerated depreciation regime for capital assets. 

The regime provided depreciation rates for assets based on effective lives adjusted by a loading of 
20 per cent.

• In September 1999, the Howard Government accepted the Ralph Review recommendation to 
reduce the company tax rate from 36 per cent to 30 per cent. This policy change was partly funded 
by moving away from the former accelerated depreciation regime towards the current regime, 
which generally depreciates assets over their effective lives.

• Investment allowance and accelerated depreciation policies implemented after the 1999‐2001 
company tax rate reduction and base broadening reforms have been temporary or targeted to 
either expenditure on certain assets or towards certain industries.

Who?

• On 13 March 2018 the ALP announced its Australian Investment Guarantee. This policy allows 
businesses to immediately expense 20 per cent of the value of eligible depreciable assets in the 
first year of all new investments, with the balance depreciated in line with normal depreciation 
schedules from the first year.

• The US has implemented an instant asset write off for investments in plant and equipment as part 
of the Tax Cuts and Jobs Act from 1 January 2018. The write off expires in 2022. 
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How
• Any investment allowance or accelerated depreciation scheme would require legislation change.   
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